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OYAKC 8 AGUSTOS 2025
Hisse Kodu OYAKC
Beklenen sonuclar Piyasa Degeri (mir TL) 15,2
Piyasa Degderi (min $) 2,830
OYAKC 2025 2.ceyrekte 12,39mlr TL hasilat, 2,78 mlir TL HEDEF FIYAT 29,52
FAVOK , 2,56 mir TL net kar ile hem piyasa beklentisinin POTANSIYEL %24,5
hem de beklentilerimizin Uzerinde sonuclar acikladigini TAVSIYE TUT
gormekteyiz.
Satis kirillimina baktigimiz zaman 1Q25'de oldugu gibi F/K 14,48
2Q25'de de hazir beton grubu pozitif ayrisirken %8 PD/DD ) 2,23
daralma ile cimento grubundaki gérece negatiflik FD/FAVOK 7,74
devam etmektedir. Bunun sebebini ise deprem bodlgesi
talebinin sirmesine ragmen yUksek baz etkisinden Hisse Sayisi (mlIn lot) 4,861
kaynakli oldugunu gérmekteyiz. FDPO (%) 19,90
GUnluk Ortalama islem 4445
Sektoére baktigimiz zaman 2025 Mayis ayi verilerine gére (mIn TL) (12 ayhk)
cimento Uretimi gectidimiz yilin ayni dénemine gére
%1.17 artis ile gérece yatay seyrederken satis verilerine 190.00
baktigimizda ise 1Q25'deki Marmara , Ege ve Karadeniz 170.00
bolgeleri(ortalama %12-13 dusus) haric diger tim 150.00
bélgelerde artisin oldugu senaryonun devamini ﬁggg
izlemekteyiz. 90.00
70.00
Karliliga baktigimiz zaman gectigimiz yilin yuksek baz S Y YT TNNL LY QY Y
etkisinden ve gceyrekksel anlamda faaliyet giderlerindeki RRIJIIILIRKIRERR
artistan dolayi ceyreklik olarak marjlarda daralma sUrse 888 33358383885 8
de surdurulebilir karliigin 6nemini vurgulamak isteriz. 8888888888888
Sirket 2Q25'de 2.56mlIr Net Kar aciklarken beklenti OYAKC XU100
Uzerinde gelmesinin nedenleri arasinda yatirrm
portféyunun pozitif etkisi, net parasal pozisyon .
kazanc/kayip kaleminin negatif etkisinin gérece FIYAT
sinirlanmasi ve ertelenmis vergi gelirlerinin etkisi PERFORMANSI
olusturmustur. (%) 1TAY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E
Borg¢ yapisina baktigimizda ¢eyreklik major bir degisim GORE 741 592 16.04
olmamakla beraber sirket gug¢lu finansal yapisila net
nakit pozisyonunu surdirmektedir. Nominal (TL) -1.82 12.86 25.84

Genel olarak baktigimizda beklentinin Uzerinde gelen
sonuclari SINIRLI POZITIF degerlendirmekteyiz. Deprem
bdlgesi talebi strse de baz etkisi kaynakli satis ve
marjlarda daralma gérmekteyiz. Yilin ikinci yarisinda faiz

indirim doéngusuyle beraber insaat sektérinde beklenen

talep yénlu canlanma , deprem bdélgesinin pozitif
etkilerinin devami, kentsel dénUsum hikayesi ve yeni
projelerin sirmesi sonucu pozitif temanin devam
edecegdini beklemekteyiz. Sirketi begenmeye devam
ediyoruz ancak Marmara ve Ege bdlgesi satislarindaki
sUrecin takibi, Grun fiyatlamalar gibi sureclerin
izlenmesi icin dnerimizi TUT olarak birakip hedef
fiyatimizi 29.52 TL'ye revize ediyoruz.

Nominal (USD) -3.54  7.69 4.36

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Oyak Cimento Sirket Karti

Hisse Adi Oyak Cimento
Sektor Cimento, Beton
Halka Agiklik Orani 24.0%
Kurulus Tarihi 02.06.1969
Yasi 56
Personel Sayisi 3,239

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 23.70
Giinlik Getiri 0.77
Haftalik Getiri -0.92
Aylik Getiri -1.82
Goreceli Getiri 0.26
Yilik En Disiik - En Yiiksek 13.72-33.04
Yillik Ortalama Fiyat 21.98
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varlklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikimliliikler
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

o [ om0 [ 2w oo

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Marji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
Ticari Borg Devir Hizi

30,083
7,591
7,175
9,226

40,917

28,518
6,563

71,000

15,458
3,844

19,302

-8,676
4,862

51,699

1.95
1.48

17.04
223
9.15

823
6.24
24.46
15.48
23.70

-10.08
-16.50
42.78
58.16

4.43
534
6.49

27,761
7314
7,539
7,891

37,475

26,160
6,136

65,236

15,466
3,409

18,874

-8,048
4,862

46,362

1.80
131

20.99
3.19
10.98

2.56
1.90
2575
9.62
25.08

-10.61
0.08
47.44
65.28

4.65
5.99
6.39

AMARBAS

836
3.79
-4.83
16.92
9.19
9.02
6.97
8.84
-0.05
12.77
226
-7.80
0.00
1151

0.15
0.17

-3.95
-0.96
-1.83

5.67
434
-1.29
5.85
-1.38

-0.22
-0.64
0.10

Net Satislar 23,371 10,355 44,431 125.71 -47.4C
Yurt ici Satislar 21,343 9,400 39,949 127.05 -46.57
Yurt Disi Satiglar 2,045 963 4,548 11227 -55.04
Diger Satislar 47 20 99 138.40 -52.4¢

Satiglarin Maliyeti 17,655 7,689 31,799 129.63 -44 4¢
iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ac
indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ac

Briit Kar 5716 2,666 12,632 114.40 -54.75

Faaliyet Giderleri 1,705 711 2,513 139.89 -32.15

Esas Faaliyet Kar 4,011 1,955 10,119 105.13 -60.3¢

Amortisman 1,528 642 2,624 137.98 -41.75

FAVOK 5538 2,597 0 11325 a.c

Vergi Oncesi Kar 4,057 1,717 11,137 136.33 -63.57

Ana Ortaklik Net Kar 3617 996 7,167 263.03 -49.54

F/K
21.00
16.00
11.00 '\'\,—//
6.00
1.00
> > > > o o o © © © o
o)w'» < NG . S 5 s : 5 . & . NG NG NG s 5
S S & ) N S N Na $ & N
e [ /K e 5 Yll1k Medyan
PD/DD
4.00
3.50
3.00
2.50
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00
,Pw“ ,évb‘ ,»Q'»" @'»" Q> 'v&v 'vsf’ ,P'f’ m@‘? m@‘? 'vsf’ ,P'f’ ,é;é’ ,éé’
SRR SR M U I AR AR IR N R R R R4
AN SN N A A AN R S N SR SR
e PD /DD e 5 Y1k Medyan

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

S +90

(212) 286 30 00



